Sede in FINALE LIGURE VIA AURELIA PIA, 53/55
Capitale Sociale Eure 377.500,00 Int. Vers
Codice Fiscale 08502480968
REP. EC. AMM. MI-2030660

_COMFORT HOTELS & RESORT SPA. ‘Bilancio abbreviato al 31/12/2017

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cut gia richiamati)

8) Immaobhilizzazioni
I Immateriali 3.121.111 3.079.619
- {Ammortamenti} -292.877 -115.605
- {Svalutazioni) 0 0
2,828,234 2.964.014
I, Materiali 203.051 54.830
- {Ammortamenti) -27.028 -7.648
- {Svalutazioni) 0 0
176.023 47.182
I, Finonziarie 4] 460.550
- (Svalutazioni) : 0 0
0 460550
Totale immobilizzazioni 3.004.257 3.471.746

C} Attivo circolante
1. Rimanenze 4,023 4.844

I, Crediti
- entro 12 mesi 256.952 278.051

- oltre 12 mesi 15.556 0

- Imposte anticipate Q 42.062
272,508 320.113

HI. Attivitd finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni 0 0

V. Disponibiiitd liguide 27.800 6.413
Totale attivo circolante 304.431 331.370
D) Ratel e risconti 5.844 473

S s e g 3y w39 3 803 580

Totale attivo = 7 L

“Stato patrimoniale passivo 0 £31/12/2017 . 7:31/12/2016

A} Patrimonio netto
I. Capitale 377.500 377.500

il. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 1.058.750 1,058,750
Il Riserva di rivalutazione 0 1}
V. Riserva legale 0 a

1




V., Riserve statutarie

Vi, Altre riserve

Vii. Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
Vil Utili {perdite} portati a huovo

IX. Utile d'esercizio

IX. Perdita d'esercizio

Copertura parziale perdita d’esercizio

X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Tatale patrimonio netto

B] Fondi per rischi e oneri . o G
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

-entro 12 mesi 1.729.774

- oltre 12 mesi 0

E) Ratel e risconti

:Conto economica. .7

A} Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
2] Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e
finiti
3) Variazioni del lavori in corso su ordinazione
4] Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi:
Altri ricavi e proventi {esclusi contributi in conto esercizio e plusvalenze) 81.453

Contributi in totale conto esercizio 0

Plusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) Per servizi

8) Per godimenta di beni di terzi

8) Per il personale

a} Salari e stipendi

b} Oneri sociali

¢) Trattamenta di fine rapporto

d) Trattamento di quiescenza e simili

e) Altri costi

o O O o o

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 177.272
b} Ammoartamento delle immahbilizzazioni materiak 16.880
¢} Altre svalutazioni delle immohilizzazioni 0
d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attive circolante e delle disp. 92.479
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11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e
merci
12} Accaritonamento per rischi

13} Altrl accantonamenti
14) Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione
Differenza tra valare e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari

15} Proventi da partecipazioni:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da imprese controllanti

- da partecipazione in imprese sottoposte al controlle di controllanti
- altri

16} Altri proventi finanziari;

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

- da imprese sottoposte al controllo di controllanti
- da altre imprese

b} da titoli iscritti nelle immaokbilizzazioni

¢} da titoli iscritti nellattivo circolante

d} proventi diversi dai precedenti:

- da Imprese controliate

- da Imprese collegate

- da controllanti

- da imprese sottoposte al controllo di controllanti
- da altre imprese

17} Interessi e altri oneri finanziari:

- verso imprese controllate

- verso imprese collegate

- verso controlfantl

- verso imprese sottoposte al controllo di controllanti
- verso altre imprese

17-bis} utili e perdite su cambi
Tatale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18} Rivalutazioni:

a) di partecipazioni

b} di immobilizzazioni finanziarie

¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante

d} di strumenti finanziari derivati

di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni
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b} di immaobilizzazioni finanziarie

¢) di titoli iscritti nell’attivo circolante

d) di strumenti finanziari derivati

di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Totale rettifiche di valore df attivitd finanziarie

Risultato prima delle imposte (A-B£CEDEE)

20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
a) Imposte correnti

b) Impaste relative a esercizi precedenti

c} Imposte differite {anticipate)

21) Utile (Perdita) dell'esercizio

0
-12.550
0
0
-437.550
-437.550
-995,732
0
0
50,009
50.009
-1.045.741

ol o O o

-6,123

2,786

-42,062

-39.276

33.153



Nota Integrativa abbreviata parte iniziale

Premessa

Con i Decreto Legistativo 139/2016 & stata recepita nell'ordinamenta italiang, in attuazione delia Direttiva Europea 2013/34, la riforma
del Cadice Civile per |z parte riguardante fa disciplina di cui al Libro V - Sezione IX materia di bilancio. In particolare il Decreto integra e
modifica { Codice Civile in relazione alle norme generali per la redaziene del bilancio di esercizio relativamente agli schemi, ai criteri di
valutazione e redazione, al contenutc della nota integrativa e della relazione sulla gestione. Le nuove disposizioni sono entrate in vigore
con effetto dai bilanci degli esercizi iniziati all'1.1.2016, Nel mese di dicembre 2016 I'Organismo italiano di Contabilita ha emanato |
nuovi principt contabili che recepiscono le novita introdotte dal richiamato Decreto 139/2G16,

I bilancic chiuso al 31/12/2017 di cui fa presente nota integrativa costituisce parte integrante ai senst dell'art. 2423, primo comma del
Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabilii regofarmente tenute ed & redatto conformemente agll articoli 2423,
2423 ter, 2424, 2424 his, 2425, 2425 bis del Codice Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto stabilite dall’art. 2423 bis,
criteri di valurazione di cui alt'art. 2426 c.c.

| criteri di valutazione di cui afl'art 2426 Codice Civile sono conformi a guelli utilizzati nella redazione del bilancio del precedente
esercizic; non ricorrono fattispecie per le quali il D.Lgs 139/2016 ha introdotto nuovi criteri di valutazione. Non si sono verificati eventi
eccezionali che abbiano reso necessario il ricarso a deroghe di cui aglh arts. 2423 bis, secando comra & 2423, gquinta comma del Codice
Civile. Non ¢ sono elementi dell’attivo e del passivo che ricadano sotte pili voci dello schema di bilancio.

Termine di approvazione del bilancle
| precedenti organt amministrativi che si sono succeduti nel corso dell’esercizic 2018 non hanno provweduto alla redazione del progetio
di bilancio dell esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 e non hanno convocato F'assemblea per la sua approvazione,

Attivith svolte

La vostra Societd svolge |a propria attivitd nel settore alberghierc, occupandosi della gestione dell'Hotel del Golfo, sito in Finale Ligure.
La gestione & stata esercitata infzialmente mediante un contratto di affitto del ramo d'azienda e successivamente, dal 22/04/2016 per
mezzo dell'acquisizione a titolo oneroso det medesimo ramao d'azienda.

Continultd azlendale

il presente bilancio d'esercizio & stato redatto considerando i criteri di valutazione applicabill nella prospettiva della continuita
aziendale.

La societa ha accumulato nel corso dell’esercizio 2017 un valore consistente dei debiti costituiti principalmente dalle posizioni nei
confronti defla Fondazione Cpera Pia Cremasca proprietaria delia struttura alberghiera, det fornitore Arché Soc. Coop., soggetto
gestore del contratto di global service dell’Hotel e dafla sacieta Faber S.r.L., per il cantratto di compartecipazione per la gestione della
spiaggia dell'Hotel. Tale situazione debitoria si & ulteriormente accentuata nel corso dell’ esercizio 2018 nel corso de! quale scno emerse
nuove problematiche di gestione rappresentate anche dai ripetuti successivi cambiamenti del componanti dell’organo amministrativo
@ si presenta pertanto in modo pitl rilevante aila data di redazione del presente bilancio.

Con riferimento alia data di redazione del presente bilancio d’esercizio la prospettiva di continuita aziendaie & legata alla condizione
che i saci attuino una operazione di capitalizzazione e rifinanziamento aziendale che consenta il riavvic dell’attivita per I'esercizio 2019
e |la definizione dei piant di rientro con i principali fornitori

In mancanza di tale operazione la societa non & in grado di proseguire fa propria attivita e deve essere posta in liquidazione.

Fatti di rilievo verificatis! nel corso dell‘esercizlo

Preliminarmente st ritiene utile ricordare che in data 22/04,/2016, con atto a rogito del notaic Rotta Gentile, repertorio 32825 —raccolta
10522, la societd Confort Hotel & Resert S.r.l. ha acquistato dalia societd Chras S.p.A in liguidazione, un ramo d'azienda denominato
"Hotel Del Golfe”, al prezzo eure 226.740,80. Contestualmente all'acquisto sona statl acquisiti tutti i rapporti giuridicl funzionall
all'esercizio del ramo d'azienda, alcune passivitd tra cui la quota capitaie e la guota interessi di un prestito obbligazionaric in essere,
tutti i beni immateriali riconducibifi dalla precedente attivita, diritti, licenze e autorizzazioni varie nonché it contratto di affitto
ultranovennale relativo ali'immaobile di Finale Ligure di propriet? delia Fondazione Opera Pla.

Successivamente can atto a rogito delf notaio Ruben Israel rep.n.26.800, raccolta n. 9.935 &:

- stato aumentato gratultamente il capitale da euro 10.000 ad euro 185.000 con utilizze di riserve,

- stata trasfermata la forma giuridicada s.rl. as.p.a.

- & stato nominato it Collegio Sindacale.

Successivamente, con un ulteriore atto a rogito dei notaic Ruben Israel det 27/12/2016, repertorio n.26.903 e raccoita n. 9.987 si &
provveduto ad aumentare il capitale a pagamento da euro 185.000 ad euro 377.500 e ad apportare alcune modifiche statutarie quali,
l'introduzione di aziont speaciall, I'emissicne di strumentt finanziari e la modifica def guorum deliberativo per |'assemblea stracrdinaria.
Tanto premesso nel corso dell’esercizio e fino slia data di approvazione del presente bifancio sono intervenut! seguenti fatti di rilieve
rinvenibili dalla celebrazicne delle Assemblee Societarie:

18 aprite 2017
L'Assemblea dei soci in parte ordinaria ha assunto le seguenti delibere;
1. Approvazione all' unanimita del Bilancio chiusc al 31.12.2016




2, Sostituzione del Sindace Dr. Giulinao Cafft con il Sindaco Dr. Paolo Covini

3. Dimissioni dall' Amministratore Unico Sig. Antonio Denti e nomina dell’argano Amministrative compaosto dal Sig. Antanio
Denti — Presidente e dal Dr. Giuliano Caffi — Consigliere

L'Assemblea dei soct in parte straordinaria ha assunto le seguenti defibere:

1, Emissione ai sensi dell’Art. 2346 comma 6 C.C. e dell’Art. 7his dello Statuto, di strumenti finanziari partecipativi correlati
allesercizio dei ramo d'azienda avente ad oggetto I'attivita di gestione dell albargo sito in Finale Ligure, per un ammontare complessivo
di euro 1,300,000, Viene approvato il Regolamento degli Strumenti finanziari partecipativi e vengono effettuate le modifiche statutarie
2. Trasferimento delia sede lagale a Finale Ligure, Via Aurelia Pia 53/55

Lo Strumento Finanziario & stato interamente sottoscritto dalla Fondazione Deus Charitas Est.

9 novembre 2017
L'Assemblea ordinaria dei Soct ha discusso sui seguanti punti:

1. Presentazione situazione economico finanziaria al 30.09.2017
2. Anatisi posizioni dei maggiori creditori

28 novembre 2017

L' Assembtiea ordinaria dei Soci ha discusse sui seguenti punti:

1, Approfondimento sulta situazione economico finanziaria

2. Conferma o nomina nuovo consiglio di amministrazione

3, Anazlisi deile strategie di gestione commerchale e amministrativa

12 giugno 2018
' Assemblea dei sodi convocata con if seguente OdG & stata differita a deta ds destinarsi:

1. Revoca dell’organc Amministrativo della societa ai senst dell’ Art. 2383 CC

2. Nomina dell’ organo amministrativo della Societs e delibere conseguent]

3. Revoca del Lig uidatore della Sccleta controlfata Cbras 5rl in liquidazione ed adempimeanti necessari e conseguenti

4, Mandato al nuovo Organo Amministrativo di intervenire al¥Assemblea dei soci della societa conirollata Obras Sri in
liquidazioni & determinazioni necessatie & conseguenti

5. Nomina di un sindace effetfivo in sestituzione del sindaco dimissionario Dr. Matteo Calvano

29 agosto 2018

L'Assemblea dei soci, validamente costituita con la presenza del 56,396% delle azioni {Actic Srl rappresentata da Riccardo Denti, D85S
Group International Trust Company Srl rappresentata dal Sig. Omar Petrocca, Proposte Immeobiliari Saletti Srl rappresentata dalla Sig.ra
Alguatt Antonelia, Antonic Denti rappresentato dal Sig. Omar Petrocca), ha deliberate alf unanimita

1. La revoca dell’argano Amministrativo della societa at sensi dell’Art. 2383 CC compostec da Antonto Denti e Giufiano Caffi

2. La nomina del nuovo organo amministrativo compasto da Antonio Denti — Presidente e Gaetano La Monaca - Consigliere

3. La conferma del Liquidatore delta Societa controllata Obras St in liquidazione nella persona del Sig. Antonic Denti

4, Di rimandare al CdA della decisione circa I'intervento all’ Assemblea dei soci della societa controllata Obras Srl in liguidazioni
5, Di rimandere a prossima assemblea la decisione circa la nomina di un sindaco effettivo in sostituzione del sindaco
dirissionaric Dr. Matteo Calvano

27 settembre 2018
L' Assemblea dei soci ha discusso sul seguenti temi al¥ Ordine del Giorno

1. denuncia ex art. 2408 c.c. trasmessa al Collegio sindacale, al Consiglio di amministrazione e ai soci in data 24 agosto 2018 dai
soci Claudic Cogorno e Summa S.r.l.:

a. relazione circa i crediti della societa nei confronti dei saci {0 di soggetti aghi stessi riferibiii} e le refative responsabilita nella
genesi, come da denuncia Cogarno;

h. decisiont circa il recupero degli stessi

¢ conseguenze in merito alla bozza dt bitancic al 31/12/2017

2. relazione del Consiglio di amministrazione riguardo alla segnalazicne trasmessa agli organi societari e agli azionistl in data 8
settembre 2018 dal socio Claudio Cogorno suf fatti accaduti presso I'Hotel del Golfo in data 6 settembre 2018

3. relazione del Consiglio di amministrazione suilo state delle attivita di subentro al precedente organo amministrativo con

particolare riguardo a adempimenti amministrativi e fiscali, contratti in corso, concessioni, licenze ecc. e con specifico riferimento alla
situazione evidenziata nella comunicazione trasmessa in data 14 settembre 2018 agli organi societari e agli azionistt dai socio Arché
Societs Cooperativa riferite al mancato pagamento del servizio di globatl service e alla situazione debitoria con il fornitore: conseguenze
sulla gestione del servizio e sulla attivita operativa della Socleta

4, informativa sulia situazione economica e finanziaria della Societa e sufla predisposizione degli adempimenti relativi all’obbligo
di redazione, approvazione e presentazione del bilancio dell' esercizio chiuso al 31/12/2017

La discussione sui successivi punti viene invece riinviata a prossima assemblea:

5. informativa sulla situzzione della liquidazione delia societa controllata Obras s.r.l. in liquidaziane e sulla predisposizione degli
adempimenti relztivi all'obbligo di redazione, approvazions e presentazione dei bitanci relativi all'esercizio chiuso al 31/12/2016 e
al'esercizio chiuso af 31/12/2017

6. Nomina di un sindaco effettivo in sostituzione def sindaco dimissionario dott. Matteo Calvano

11 ottobre 2018



' Assemblea dei soci, in continuita con |a precedente, ha discusso sui seguent! temi all'Ordine del Gierno

1. denuncia ex art. 2408 c.c. trasmessa al Coltegio sindacale, al Consiglic di amministrazione e ai soct in data 24 agosto 2018 dal
soci Claudio Cogorno e Surmma S.r.k:

a, relazione circa t crediti della societd nei confronti dei soci (o di soggetti agli stessi riferibili) e le relative responsabilitd nella
genesi, come da denuncia Cogorno;

b. decisioni circa it recupero degli stesst

c. conseguanze in merito allz bozza di bilancio al 31/12/2017

2. relazione def Consiglio di amministrazione riguardo alla segnalazione trasmessa agli organt societari e agli azionisti in data §
settembre 2018 dal socto Claudio Cogorno sui fatti accaduti presso I'Hotel del Golfo in data & settembre 2018

3, relazione del Consiglio di amministraziene sullo stato delle attivita di subentro al precedente organc amministrative con

particolare riguarde a adempimenti amministrativi e fiscali, contratti in corso, concessioni, licenze ecc. e con specifico rifersimento alla
situazione evidenziata nella comunicazione trasmessa in data 14 settembre 2018 agli organi societari e agli azionisti dal socio Arché
Societd Cooperativa riferite al mancato pagamento del servizio di global service e aila situazione debitorta con il fornitore: conseguenze
sulla gestione del servizio e sulla attivita operativa della Societa

4, informativa sulla situazione economica e finanziaria della Societa e sulla predisposizione degli adempiment! relativi all'cbbligo
di redazione, approvazione e presentazione del bilancio dell'esercizio chiuse al 31/12/2017
5. informativa sulla situazione della liguidazione della societa controllata Obras s.r.l. in liquidazione e sufla predisposizione degli

adempiment; relativi all’'cbbligo di redazione, approvazione e presentazione dei bilanci relativt all’esercizio chiuso al 31/12/2016 ¢
all'esercizio chiuso al 31/12/2017

28 novembre 2018
L' Assemblea dei soci ha:

1. Deliberato a maggioranza (socic FGM astenuto) la revaca dell'organo Amministrativo della societs af sensi dell’Art. 2383 CC
composta dai Signori Antonio Denti — Presidente e Gaetano La Monaca - Consigliere
2. Deliberato a maggioranza {favorevoli Actio Srl e FGM} il nuovo organo emministrativo composto da Antonio Denti —

Presidente e Omar Petrocca — Consigliere

21 gennaio 2018

Assemnblea dei soci

I’ Assemblea & stata convocata dal collegio Sindacale che ha chiesto relazione sull’attivita svolta dall’'organo Amministrativo.

Dopo ampia discussione ¥ Assemblea ha accolto le dimissioni dell’argano amministrativo e ha proweduto alla nomina di un nuovo
Organo che patesse avere caratteristiche di discontinuitd, e con un mandata a tempc per ia gestione dell’'emergenzs, la negoziazione
debito con i creditori (anche con gli strumenti di gestione della crisi aziendale non concorsuali), il ripristino della gastione
amministrativa, della situazione contabile, il riassettc operativo, fa predisposizione del piano strategico per la continuita aziendale.

Il nuovo organc amministrative & composta da Antonio Denti — Presidente e Andrea Racca — Consigliere.

La durata in carica & fino all’approvazione del bilancic relative all’esercizio 2018,

Struttura e contenuto del Bilancio di eserclzio

La presente Nata integrativa costituisce parte integrante dei Bilancio al 31/12/2017. Il bilancio viene redatte in forma abbreviata in
quanto non sono stati superati, per due esercizi consecutivi, i limiti previsti dall'art. 2435-bis del Codice Civile.

Ii Bilancio risulta conferme a quanto previsto dagil articoli 2423 e seguenti del Codice Civile ed a principi contabilt nazional: pubblicati
dall'Organismo Maliane di Contabitith; essc rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto fa situazione
patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato econemico dell'esercizio.

It contenuto dello Stato Patrimoniale e del Conto Economice & quello previsto dagli art. 2424 e 2425 del Cedice Civile,

La Nota Integrativa, redatta al sensi delf'art. 2427 del Codice Civile, contiene inoltre tutte le Informazioni utili a fornire una corretta
ihterpretazione del Bilancio.

Vengono Inoltre fornite e infarmazioni richieste dai numeri 3 e 4 dell'art. 2428, pertanto, come consentito dall'art. 2435-bis del Codice
Civife, non viene redatta la refazione sulla gestione.

Redazlone del Bilanclo

ie informazioni contenute nef presente documento sono presentate seconde l'ordine in cui le refative voci sono indicate nello Stato
Patrimoniale e net Conto Economico.

in riferimento a quanto indicate nellz parte introduttiva deila presente Nota Integrativa, si attesta che, af sensi dell'art. 2423, 3* comma
del Codice Civite, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizien di Jegge non siano sufficientt a dare una rappresentazione
veritiera e corretia della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie alle scopo.

Non si sono verificati cast eccezionali che abbiano reso necessaric il ricorso a deroghe di cut al'art. 2423, comma 4 e all'art. 2423-bis
comma 2 det Cadice Civile.

il Bilancio d'esercizio, come la Nota integrativa, sono redatti in unitd di £uro secondo guanto disposto dal Codice Civile,

Principl di redazione del Bllancio

La valutazione delle voci di bilancio & avwenuta nel rispetto del principic della prudenza e nella prospettiva di continuazione dell'attivita,
Conformemente ai principi contahili nazicnali e alla regolamentazione comunitaria, nella rappresentazione delle voci dell'attivo e del
passivo viene data la prevalenza agli aspetti sostanziali rispettc a quell! formali. Nella redazione del 8ilancic d'Esercizio gli onert e
proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza indipendentemente dal momeanto delta lore manifestazione numeraria.
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Struttura e contenuto del Prospetto di Bilancio Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e le informazioni di natura contabile
contenute nella presente Nota Integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono direttamente desunti.

Nell'esposizicne dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute da
aumeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del Cadice Civile.

Al sensi dell’art, 2423 ter del Codice Civile, si precisa che tutte le voci di bitancio sono risultate comparabili con I'esercizio precedente;
non vi & stata pertanto necessita di adattare aleuna vace dell'esercizio precedente,

Al sensi dell'art. 2424 del Cadice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto pil voci del
praspettao di bilancio.

Criter] di valutazlone

| criteri applicati nelfa valutazione delle voci di bilancio e nelie rettifiche di valore sono conformi alle dispesizioni de! Codice Civila e alle
indicazioni contenute nei principi contabili emanati dail'Organismo Italiano di Contabilita.

GH stesst inoltre non sono variati rispetto all'esercizio precedente, DI seguito sono illustrati i pil significativi criter di valutazione
adottati nel rispetto delle disposizioni contenute neli'art. 2426 del Codice Civiie, ¢ con particolare riferimento a quelle voci di bilancio
per le guali il legistatare ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri,

Altre Informazioni

Informativa sull'andamento azlendale

I! bilancio chiuso al 31/12/2017 evidenzia una perdita di Euro {1.045.741) al netto di imposte dell'asercizio e imposte differite di Euro
50.009. Non sono state appostate Imposte differite attive.

Tale risultato & dovuto ad una gestione non ancora a regime in termini di ricavi e alla svalutaziona della partedipaziona di Obras Sriin
liquidazione.

Valutazione poste in valuta

La societa nen detiene creditt o debiti in valuta estera.

Operazlone con obbligo di retrocessione a termine

La societa nel corso deil'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di retrocessione a termine.

Nota integrativa abbreviata, attivo

introduzione

| valori iscrigti nell'attivo deflo Stato Patrimoniale sono valutati secondo quanto previsto dall'articolo 2426 del Codice Civile e in
conformita ai principi contabili nazionali, nelie sezioni relative alle singole poste sone indicati i criteri applicati nello specifico.

Nella tabella sottostante si evidenzianc i movimenti subiti dalle immobilizzezicni materiali nef corso dell'esercizio

Analist del movimenti delle iImmobliizzazion! abbreviato (prospetto)

ZImmobllizzazioni *] Immobliizzazion] | Immobllizzazioni L '-Tgfale
i immatertalt S5 00 materiall | - finanzlarle 5 | immobilizzazion -

Valore di Inlzlo esercizio

Costo 3.079.620 57.330 450.550 3.587.500

Rivalutazieni

Ammortamenti {Fonds ammartamento} 135,654 10,147 125.801

Svalutazionl

Valore dl bilenclo 2.963.964 47,183 450.550 3.461.697
Variazlon! nell'esercizlo

increment! per acquisizioni 41.452 145.720 187.212

Riclassifiche {del valore di bitancic)

Decrementi per alienazioni e dismisstoni {del valore di bilancio) -25.550

Rivalutazioni effettuate nelf'esercizio

Ammortamento delt'esercizio 177.223 16.880 IR 194,103

Svalutazioni effettuate nell'esercizio 450.550

Altre variazioni

Totale variazloni -135.731 128.840 450.550 -32.441
Valore dl fine eserclzio

Costo 3.121.112 203.050 3,749,162

Rivalutaziont

Ammortamentl (Fordo ammortamenta) 292.876 27.028 SRR 315.904

Svalutazioni

Vajore di bilancio 2.828.235 176.022 3.429.257

Immobillzzazionl Immateriali

Le immaobilizzazioni immateriali sono iscritte nell'attive dello Stato Patrimaniale al costo di acquiste efo produzicne, e vengona
ammartizzate in guote costanti in funzione delia forg utifita futura.



il valore delle immobilizzazioni & esposto al nette det fondi di ammortamenta e di svalutazione.

{'ammartamento & stato operato siifle base dei coefficienti di ammortamento fiscale ritenendo che in tal senso si assicuri una corretta
ripartizione del costo sostenuto lunge la vita utile delle immohbilizzazioni,

Al sensi e per gli effetti dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983, N. 72, e cosl come anche richiamato dalle successive leggi di rivalutazione
monetaria, si precisa che per  bent immateriali tuttora esistenti in patrimenio non & stata mai eseguita alcuna rivaiutazione monetaria,
i criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato appiicato con sistematicita ed in ogni esercizio, in relazione alia
residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa.

{ costi di impiznto e ampliamento con utliith pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con il consenso de! Caollegio sindacale & sonc
ammortizzati entro un periodo non superiore a cingue anni.

{'avviamento, acquisito a titolo oneroso & stato iscritto nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale per un imparto pari al coste
per esso sostenuto, Sono stati indicati esplicitamente gli sammortamenti effettuati, calcolat] sistematicamente con riferimento alle
aliquote di seguito indicate, tenendo conto della loro residua possibilita di utilizzazione.

Descrizicne “inii] i Allquote o eriteri applicat] =
Altri costi pluriennali 20%
Awviamento Acq. azienda 5%
Opere e migliarie su bent di terzi C20%
Software 20%
Spese di costit. societa, mod. statuto 20%
Spese impianto 20%

Non vi sono state variazioni delle aliguote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

| vatori iscritti nefle immobilizzazioni immateriali sono stati valutati considerando |z prospettiva di continuita aziendale.

In particolare, per quanto riguarda I'awiamento il nuove amministratore delegato ha effettuato la verifica del valore di iscrizione sulla
base del criteric semplificato previste dal'OIC @ che prevede if confronto tra il valore netto contabile dell'avwiamento e il valore
recuperabile determinato sulla base della capacita di ammortamento dei futuri esercizi basata sulla stima dei flusst reddituali futuri
della struttura produttiva considerata nel suc complesso.

Tale modalith di verifica pud essere soggetta a limitazioni a causa de! fatto che alla data di redaziene del presente bilancio d’esercizio
'amministratore delegato, insediatosi in data 21.01.2019, non ha ancora la disponibilita dei dati contabili dell’esercizio 2018 che sono
stati in parte lrattenuli in maodo ingiustificato dal precedente amministratore. U'amministratore delegato ha guindi operato la
valutazione riferendosi al Business Plan da {ui stesso elaborato per il periodo temporale prospettico a valere dail’'esercizio 2019,
sottopasto all’Assemblea dei soci in occasione delf’approvazione del presente bilancio. Tall limitazicni, dovute alla mancanza di base
informativa adeguata, potranno essere ridotte in sede di appraovazione del bilancio a valere suil'esercizio 2018.

5i evidenzia incltre che in tema valore corrente dell'avwiamento, nella nota integrativa al bilancto chiuso sl 31/12/2016 & riportato che
“Alla data di chiusura dell'esercizio, & stata eseguita, una verifica ai sensl dell'art. 2426, co.3, cod. dv., (c.d impairment test) def valore
dell'awiamento da cui & emersa la congruitd del valore” e I'Amministratore delegato non ha ricevuto, al momento det proprio
insediamento, alcuna informazione dai precedentt amministratort circa indicatori di potenziali perdite di valore a valere sul bilancio
2017.

indipendentemente da tale situazione si sottolinea che la recuperabilita del valore dell’avviamento & comungue legata at verificarsi
delle condizion: per la continuitd aziendale che sonc state esposte nella parte introduttiva della presente nota integrativa e in
particolare all’zttuazione di una operazicne di ricapitalizzazione e rifinanzlamenta aziendale da parte dei soci che consenta H rawio
delattivita per I'esercizio 2019 e Iz definizione dei piani di rlentro con i principali fornitori.

Al sensi del punto 5} dell'art. 2426, st informa che non st & proceduto alla distribuzione di dividendi eccedenti 'ammontare di riserve
disponibili sufficienti a coprire Fammontare dei suddetti costi non ammeartizzath, Le irmabilizzazioni # cut valore alla data dt chiusura
deli'esercizio risulti dureveimente inferiore rispetto al valore come sopra determinato, sonc state iscritte 3 tale minore valore; guesto
non & mantenuto nei successivi bilandi se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata.

Analisi dei moviment! delle immobilizzazioni immateriali (prospetto)

Dirltt] I brevette
: _indqg_fr_la!_e_: a dirittl

Costl dl Implanto’e
= di ampliamento. |-

Valore dl inizio eserclzio

Costo 33.709 1.380 2,980,000 64531 3.079.610

Rivalutazioni

Ammertamenti {Fondo 7.492 552 94.704 12.906 115.654
ammortamenta)

Svalutazioni a




Valore dl blianclo | 26.216 B28 2.885.296 5i.624 2.963.964
Varlazionf nell'eserclzlo

Incrementi per acquisizioni 41.492 41,492

Riclassifiche (del valere di bitancic)

Decrementi per alienazioni &
dismissioni {del valore di bilancto}

Rivalutazioni effettuate
nell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio 6.742 276 149,000 21.205 177.223

Svaiutaziont effertizate
nell'esercizio

Altre variazioni

Totale varlazioni -6,742 -276 -149,000 20.287 -135.731
Valore df fine esercizlo
Costo 33,708 1.380 2.980.000 106.023 3.121.112
Rivalutazioni
a’;ﬁ?ﬁfﬂgig; {Fondo 14.233 528 243.704 34111 292.876
Svalutazlont
Valore d| bifanclo 19.475 552 2,736,296 71.912 2.828.235

L'awiamento, acquisitc a titolc oneroso & stato iscritto nell'attive con il consenso del Collegio sindacale per un importo pari al costo
per esso sostenuto. Al sensi dell’art. 2426 del c.c. 'ammortamento & effettuato seconda la vita utile residuz. In continuita con 'esercizio
precadente, nella determinazione della vita utile si & tenuto conto del contratto di affitto ultranovennale del comglesso alberghiero
scadente nell'esercizio 2040 rilevato nell'ambito delf'acquisto del ramo d'azienda deli'Hotel del Golfo. Nel calcolo dell ammortamento
si & tuttavia tenuto conto della durata complessiva non superiore a 20 anni, ai sensi dell'0IC 24, Con Facquiste del ramo d'azienda la
societd ha acquisito tutti i rapporti giuridici funzionali all'esercizio dell'attivitd alberghiera, ed in particolare tutti i beni immateriali
riconduciblli daifla precedente attivita, diritti, licenze e autorizzazioni varie nonché il contratto di affitto ultranovennale relativo
all'immabile di Finale Ligure di proprieta delia Fondazione Opera Pia e scadente neil'esercizio 2040.

I Costi di Impianto e Ampliamento st riferiscono alle spese sostenute per le operazioni inarent] all'acquisto del ramao d'azienda. Le Altre
immobtilizzaziont Immateriali si riferiscono alla capitalizzazione delle spese sostenute sui beni di terzi

immobllizzazlonl materiali

l.e immohilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui awiene il trasferimento del rischi e del beneficl connessi ai beni acquisiti e
sono isceitte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di produzione al netto dei relativi fondi di ammortamento, Inclust
tutti i costt e gli oneri accessori di diretta imputazione, dei costi indirett} inerenti |z preduzione interna, nonché degli cneri relativi al
finanziamento della fabbricazione interna sostenuti nel periodo di fabbricazione e fino al momento nel quale il bene pud essere
utifizzato. I costo delle immobilizzaziont la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio
sulfa base di aliguote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione, L'ammartamento decorre
dal momento in cui 1 beni sono disponibili e pranti per 'uso. Sono state applicate le aliquote che rispecchiano # risultato dei pian di
ammortamento tecnid, confermate dalle realtd aziendali e ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizic, in guanio esistono per
gueste ultime e condizioni previste dal’OIC 16 par.61. | piani di ammortamento, in conformita dell'OIC 16 par.7G sono rivisti in caso
di modifica della residua possibilitad di utilizzazione. Per espressa previsione normativa, sono esonerate dali’applicazione det costo
ammortizzato le piccole imprese che redigeno il kifancio in forma abbreviata a nerma dell’ articolo 2435-bis del codice cvile, pertanto
i cespiti per i quali il pagamento & differito rispetto alle narmali cendizioni di mercato sono stati iscritti sulia base al costo e non sulia
base dei criteric del costo ammortizzate pari al valore corrispondente ai debito determinato ai sensi dell’0OIC 19 'Debiti’. Al sensi e per
gli effetti dell'art. 10 defla legge 19 marzo 1983, N. 72, e cos! come anche richiamato dalle successive leggi di rivalutaziche monetaria,
si precisa che per | beni materiali tuttora esistenti in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria, |l criterio di
ammortamento defle immahilizzazioni materiali @ stato applicato con sistematicitd ed in ogni esercizio, in relazione alia residua
possibilits di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spasa.

Descrizione ; : : “| 55 Aliquote applicate i
Costruzioni leggere 12%
Attrezzature commerciali 25%
Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Autoveicoli da trasporto commerciadi 25%
Mobili e dotazioni albergo 10%

Neon vi seno state variazioni delle aliguote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.
Si evidenzia che su tali beni non & stato necessaric operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n.3 dei Cedice Civile in quanto, come
previsto dal principio contabile OIC 10, non sonoe stati riscontrati indicatori di potenziali perdite di valore.

Analisi dei movimenti delle immobilizzazioni materlall (prospetto)
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valore i inizio esercizio

Costo 13.730 43.600 57.330
Rivaiutazioni

Ammortament! (Fondo ammortamenta) 3.939 6.208 10.147
Svalutazioni

Valore di bilancio 9.791 37.392 47,183
variazioni nell'esercizio

Increment! per acquisizioni 120.000 25,720 145.720
Riclassifiche {del valore di bilancio)

Decrementl per alienaziont e dismissioni (del valore di bitandlo)

Rivalutazioni effettuate nell'esercizic

Ammortamento dell’esercizio 3.600 6.633 6.647 16.880
Svalutaziont effettuate nell'esercizio

Altre variazioni

Totale variazioni 116.400 19.087 -6.647 128.840
Valore dt fine esercizio

Costo 120.000 39,450 43.600 203.050
Rivalutazioni

Ammortamenti (Fondo ammaortamento} 3.600 10,572 12.856 27.028
Svalutazioni

Valare di bitancio 116.490 28,978 30.744 176.022

Dettagiio altri beni materiali

:Aut'é'\}'gtt'@:[ e’

motocicli s

Caosto storico

2.500

Rivalutazioni esercizi precedenti

Fonda ammortamento iniziale

2.500

Svalutazionl esercizt precedenti

Arrotondamento

Saldo a Inizio esercizio 35411

1.981

37.382

Acquisizioni dell'esercizio

Trasferimenti da aitra voce

Trasferimentt ad altra voce

Cessionifdecrementi deli'es.; Costo sterico

Cessionifdecrementi delt'es.: F.do amm.to

Rivalutazioni dell'eserclzic

Ammortamenti dell'esercizia 5.878

765

6.647

Svalutazioni dell'esercizio

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Arrotondamento

Saldo finale 29.533

1.212

30.745

Operazioni di locazione finanziaria

Alia data di chiusura del bitancio ia Societd non ha in essere contratti di leasing.

immobllizzazloni finanzlarie

Analls] dei movimenti di partecipazion, aftrl titoli, strumenti finanziari derivati attivi immobllizzati {prospetio)

Valore di inizio esercizio

Caosto

425.000

425.000

25550

Rivajutazionl

Svalutazioni
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Valore di bilancio 425.000 425.000 25,550
Variaziont nell’eserclzio

Incrementi par acquisiziani

Riclassifiche {del valore di bilancio)
Decrementi per alienazioni (del valore di
hilancio)

Rivalutazien; effettuate nell'esercizic
Svalutazioni effettuate nell'esercizio 425.000 423,000 25.550
Altre variazioni
Totale variazionl 425000 425,000 25.550
Valore di fine esercizio

Costa

Rivalutazioni

Svalutazieni
Valore di bilancio

In data 20 luglio 2015 con atto di compravendita a rogito del notaic La Porta Ubaldo, la Comfort Hotel & Resort srl ha acquistato daila
sacleta ICOS Impresa per la Cooperazione e fa Sussidiarietd Soc. Coop. Sociale in stato fallimentare, it 100% delle partecipazioni daila
Obras S.p.A in liquidazione, societa operante nel settore alberghiero. Nel bilancio chiuso &l 31/12/2016 era stato dichiarato quanto
segue: “La partecipazione & iscritta al costo di acquisto o di sottoscrizione e rappresenta un investimento duraturo e strategice du parte
delia societd. Lo societa Obras seppur in liguidazione ha In programma i rilancio della sua attivityr ed in particolar modo ha pianificato
Pacquisizione di rami d'azienda nelf'ambito del settore alberghiero che le permetieranno a breve di ritornare in bonis.” In riferimento
alfa suddetta posta di bilancio, pur richiamato quanto gia riferito nellz sezione Immobilizzazioni immateriali, si informa che per tale
immobilizzazione finanziaria & stata operata una svalutazione per perdita durevoie di valore ex art. 2426 de! Codice Civile pari al 100%
dell'asset. Tale svalutazicne si & resa necessaria in quante il nuovo Amministratore delegato, insediatost per la prima volta in data 21
gennaio 2019, ha appurato che nessuna variazione & intervenuta cirea lo stato di liquidezione della partecipata rispetto a quanto
indicato nel bilancio chiuso al 31/12/20186, ritenendo quinti integrati gli indicatorl di potenziali perdite di valore previsti dai Principi
contabili OIC.

Per | medesimi motivi sopraesposti si & proceduto anche alla svalutazione pari al 100% del valare dei crediti iscritti nei confronti della
partecipata.

Analis! delle variazioni e della scadenza delle immabilizzazioni finanzlarie: crediti (prospetto)

o Credit | immobilizzati | o e
immobilizzati: verso Imprase [0 0 Totale credit]
B R B o namobilizzat] | e
verso imprese. e | sottoposte al [oait mobilizzati.
N SRR I B R ~verso altri RS
“'coniroliate i | controllo delle | =0T :
fr Sl arsmaiaial s e o) i g ptrallant] B8 R B
Valore di inizio esercizio 10,000 10.000
[Variazioni nell'esercizio -10.000 -10,000
Valore di fine esercizio
Quota scadente entro 'esercizio
Quota scadente oltre Mesercizio
DI cui di durata residua supericre a 5 anni
Anallsl delle variaziont delle Immobilizzazioni finanziarie: Altri titoli
Saldo al 31/12/2016 | Saldo al 31/12/2017 | Variazioni
25.550 Zero -25.550
Dettaglio del valore degli altri titoli immobilizzati (prospetto)
Dettaglio altri titolf
Descrizione fondi comuni d'investimento
Valore contabile 25.550
Fair value 0

La vace altr] titoli comprende quote di fondi comuni d'investimento e rappresentano un investimento durature da parte della socleta.
Alla data def 31/12/2016 il saldo attivo era part a 25.550 euro. All'atto delf insediamento del nuove management, a seguito di inventario
delle attivita, sarebbe emersa 'indispanibilita per {a societa dei titoli in parola.
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Al riguardo nel Verbale dell’Assemblea det Soci del 28 novembra 2017 viene sffermato:

“|*Amministratore Delegato [Ndr, Dr. Giufiano Caffil ricorda al Presidente [Ndr. Antonio Denti] che git a valle defla chiusura del conto
con la Banca di Piacenza, io stesso si era fatto promotore del fatto che i titoli iscritii in bilancio di CH&R pari g euro 12.550,60 una volta
chiuse if rapporto con Ja stessa sarebbero stati dallo stesso rifusi alla societd, promettendo a breve lu consegna dell'assegno circalare
di pari importo al fine di chiudere la posizione. Cié anche in virili delf'accolio da parte di CH&R di un debite della controllata Gbras SpA
in liquidazione, controliata integralmente. If Presidente in tal caso promette ung pronta consegne del dovuto.”

Uamministratore delegato ha pertanto dispesto un accertamenta ricognitivo al fine del recupero dell’asset. Pertantc, at fini del
presente bilancio, fa posta contabile altri titolt & stata svalutata tramite appostazione del 100% del vafore alio specifico fonda
svalutazione.

Attlvo circolante

Intreduzione

Gli elementi dell'attivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da 8 a 11 dell'art. 2426 del Codice Chvile. 1 criteri
utilizzati sono indicati nei paragrafi defle rispattive voci di bilancio,

Rimanenze, titoli ed attivitd finanziarie non immobilizzate

introduzione

Le rimanenze di merdi sone state iscritte applicande il costo dellz media ponderata. La comparazione tra il valore attributto alle merci
e il costo corrente alia chiusura dell'esercizio non ha avidenziato apprezzabili differenze

Analisl delle variazioni delle rimanenze {prospetto)

Materie prime,

A . Totale rimanenze
sussidiarie e di cansumo

4.844 4,844
-821 -821
Valare di fine ‘esercizio 4,023 4023

Crediti

i crediti sono classificati nell attivo immoabilizzato owero nell‘attive circolante suila base della destinazione / origine degli stessi rispetto
allattivita ordinaria, e sono iseritti al valore di sresunto realizzo. La suddivisione degli importi esigibili entro e oitre Peserdizio &
effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una
modifica della scadenza originaria, della realistica capacity del debitore di adempiere all’obbligazione nei termini contrattuali e
defl'orizzonte temparale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigare il credito. | crediti non sono rilevati secondo if criterio del
costa ammortizzato ai senst dell’art. 2426, comma 1 numero 8 det codice civile. { crediti iscritti in bilancic al 31 dicembre 2017 sono
valutati al valore & presumibile realizzo. | crediti, indipendentemente dall'applicazione o meno del costo ammortizzato, sonc
rappresentati in bilancio al netto dell'iscrizione di un fendo svalutazione a copertura det erediti ritantti inesigibifi, nonché del generico
rischio relativo al Hmanent! creditl, basato su stime effettuate sulla base dellesperienza passata, dell'andamento degli indici di
anzianita dei crediti scaduti, dellz situazione economica generale, di settore e di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la
chiusura dell’esercizio che hanno riflessi sui valori alla data del bilancio. Per i crediti assistiti da garanzie si & tenuto conto degli effetti
relativi all escussione delle garanzie, e per i credit assicurati si & tenuto conto solo della quota non coperta dall’assicurazione i crediti
comprendona le fatture emesse e quelle ancora da emettere, ma riferite a prestazioni di competenza dell'esercizic in esame. Eventuali
crediti verso clienti soggett! a procedure concorsuali o in stato di provate dissesto econemico, per i quali si rende inutile promucvere
azicni esecutive, vengoeno portati a perdita ntegraimente ¢ nella misura in cui le informazioni ottenute e le procedure in corso ne
facciano supporre la definitiva irrecuperabilith, Non esistono crediti per operazioni finanziarie guali crediti versc le banche cedent titofi
per operazioni di pronti contro termine, o crediti verso istituzioni finanziarie per polizze di credito commerciale. Sulla parte non
realizzata delle svalutazioni st & provveduto g determinare le imposte differite.

Analisi delle variazioni e della scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante (prospetto)

Crediti verso Crediti verso Attlvita per
cllent! Iscritt] Imprese Crediti tributarl Imposte CredIti verso altrl Totale creditl
nelf'attivo controllate Iscrittl | iserltt nell'attivo | antlclpate iscritte | [scritt] neli'attive | Iscrittl nell'attive
nell'attivo circalante nell'attiva circolante circolante
clrcolante
circolante circolante
10.780 59.074 140,272 42.062 67.925 320,113
65.450 -59.074 -6.829 -42,062 -5.090 -47.605
76.230 133.443 62.835 272,508
Higta ea 60.674 133.443 S ' 62.835 256,952
I'eserclzio :
Quota scadents oltre 15,556 15,556
Feserciz]
di cul di dursta residu
superiore’a 5 annl::
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Allz voce crediti Verso clienti, quota scadente oitre I'esercizio, sanc iscritti crediti da Sospesi in carreilo, nei confront! d soggetti
riconducibili alla compagine societaria (Sig. Antonio Denti) ¢ a personale operante presse la struttura {Antonio Calabrese e Sig.ra
Gubina Nelly) che hanna utilizzato t servizi dellalzergo con una tariffa agevolata e non hanno provweduto al pagamente della stessa. |
suddetti crediti, non ancara fatturati, sono stati rilevati con contropartita “fatture da emettere”, per suro 108,034, Dei suddetti crediti
st & ritenuto di procedere prudenzialmente ad un accantonamento per svalutazione specifico part ad etro 92.478, nalle more
del'attivita di riscossione inizata dal management. Uimporto iscritto (15.556) rappresentz i valore dei crediti al netto
dell’accantonamento al fendo svalutazione crediti,

Suddivisione dei crediti iscritt! nell'attivo circolante per area geografica
La nostra societa opera esclusivamente i ambito territeriale. | nostri clienti hanno le sedi in comuni e province a nai limitrofe di
conseguenza non & significativa la suddivisicne dei erediti per area geografica.

Dettagll sul crediti iscritti nell'attivo circolante suddivisl per area geografica {prospetto)

Area geografica Italia |

Creditl iscrittt nell'attivo circolante per area geografica
Area geografica
Creditt verso clienti iscritti nell'attivo circolante 76.230 76.230
Crediti verso controllate iscritti nel!attivo circolante
Crediti verso collegate iscritti nelf'attivo circolante
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo crcolante

Crediti verso Imprese sottopaste af controtlo delle
controilanti iscritti nell'attive circolante

Crediti tributari iscritti nell'attivo circalante 133.443 133.443
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo
circolante
Crediti verso altri iscrittl nell'attivo circolante 62.835 62.835
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 272.508 272,508

La voce ‘Credit! tributarl’ accoglie gl importi certi e determinati derivanti da crediti per | qual: sia sorto un diritto di realizzo tramite
rimborso o In compensazione, e sone costituiti da credito (VA per Euro 130.657 e da acconti di imposta IRAP per Euro 2.786.

Crediti Tributari

Analis! del crediti tributari

Descriziona’ 27| Esercizio precedente | " Esercizo corrente -] 0 Varlazlone -

Ritenute subite
Credit] IRES/{RPEF
Crediti IRAP 2.786 2,786
Accontt IRES/IRPEF
Acconti IRAP

Crediti IVA 140.272 130.657 130.657
Altr) crediti tributart

Arratondamento

Totali 140,272 133.443 133.443

[mposte anticipate

Il management con specifico riferimento alle ‘Impaste anticipate’, che dovrebbero accogliete le attivith per imposte anticipate
determinate in base alle differenze temporanee deducibili appiicando I'aliqucta stimata in vigore al momento ir cus si ritiene tai
differenze si riverseranno, ha ritenuto di non procedere alla loro appostazione.
E opportuno precisare che l'insorgere delle differenze temporanee passive non genera automaticamente ¥obbligo, da parte della
societa, delta determinazione e rilevazione delfe imposte anticipate. UOIC 25, infatti, dispone che devono rilevarsi nel bilancio di
esercizio imposte anticipate (OTA) sofo nella circostanza ir cui le imprese abbiano una regionevole certezza che, negli esercizi successivi
a quello di prima iscrizione, fa societa non reafizzera perdite3. Pertanto, al fine di rifevare impeste anticipate accorre predisporre pian
previsionali attendibili mediante | quali & possibile, con ragionevole certezza, verificare che, negli esercizi in cui si riverseranno le
imposte anticipate, vi sla un redditc imponibile non inferiore afle differenze che st vanno ad annullare.
In base a quanto previsto dafl'OIC 25 {par. 40}, il management ha effettuato le seguenti attivitd e valutazioni per Ia determinazione
delle imposte anticipate:

1} haindividuato le differenze temporanee alla fine deil’esercizio;

2}  hadeterminato le perdite fiscali riportabifi a nuovo;
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3} ha effettuatc una analisi del tempi di rientro {o annuilamento) delle differenze temperanee da cui traggeno origine le attivitd
per imposte anticipate e le passivita per imposte differite;
4} ha calcolato |z fiscalita differita al'a data del bilancio;
5} ha effettuato analisi @ valutazicne delle attivita per imposte anticipate e passivita per imposte differite iscritte in bilancio.
In esito il management ha determinato le seguenti differenze temporanee:
- che originano imposte differite (passive}:
Ammortamento Avviamento per eurc 33.111,11
- che originano imposte prepagate {attive):
Perdite dell'esercizic per euro 355.545,00
interess! indeducibili da calcolo 30% ROL per eurc 13.690,00
Accantonamenti a Fondi svalutazioni al netto utilizzi per euro 105.028,50
in riferimento aile differenze temporanee che originano imposte prepagate {attive) I'CIC 25 precisa, al par. 41, che "Je attivita per
imposte anticipate sana rilevate, nel rispetto del principio della prudenza, solo quanda vi é lo raglonevole certezza del loro future
recuperd”. In base at principio contabile, quindt, la ragionevole certezza & comprovata quando vi & fa I'esistenza di almeno una delle
seguenti condizioni: 1) “esiste una proiezione dei risultati fiscall della socletd (pianificazione fiscale} per un periodo ditempo ragionevole,
da cui si evince Vesistenza, neghi esercizi in cul sl annufferanno le differenze temporanee deducibili, di reddith imponibili non inferiori aile
differenze che si annulieranno; efo 2) negli esercizl in cui si prevede Fannullamento della differenza temporanea deducibile, vi sono
sufficienti differenze temporanee Imponibifi di cui si prevede annullamento”,
Sulia base delle valutaziont effettuate, tenuto conto di quanto sopra indicate, sone state operate le seguenti appostazioni:
-imposte differite passive per eurc 7.947,00
- Non sono state appostate Imposte differite attive e st & proceduto allo storno delle imposte differite attive iscritte alla fine
dell’esercizio precedente, per euro (42.062}

Credit] verso altri

| crediti verso altri comprendono anticipi a fornitors, cos! dettagliati in contabilita generale:

ANTICIP A FORNITORI 5.062,13
ANTICIPO AFFITTI 34.612,74
DEBITI VERSO AMMINIS/COLLAB 5.590,00
CREDITI VS TITIBf SCAMBIC MERC -455,01
DEBITI VERSO FORNITOR! 18.024,57

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liguide di cassa, sia in Euro che in valuta estera, i valori beliat! e le giacenze monetarie
risultanti dai cant! intrattenuti dalla societd con enti creditizi, tutti espressi al lora valare neminale, appositamente convertit] in valuta
nazionale quando trattasi ¢i conti In valuta estera.

Analisi delle variazion! delle disponibi]i_téliquide (prospe_tto)__ _

| - Valorediinizio | * Variazione - | Valore difine
SR e s T i T T e asarelzlo T o nall'esercizlo; s {7 eserelZio b
Depositt bancari e postali 1.437 16.237 17.674
Assegni G 3,055 3.055
Denaro e altri valori in cassa 4.976 2,185 7171
Totale disponibilita liquide 6.413 21.487 27.900

Ratei e risconti

i ratel e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza tempaorale.

Relativamente ai ratel e risconti pluriennali si & proweduto a verificare Il mantenimento della ariginaria iscrizione e laddove necessario
sono state onerate le necessarie variaziont.

Analisi delle varlazloni dei ratei e riscont! attlvi {prospetio)

Ratel attiv] Risconti attivi Totale ratei e

£ Hsconti attivi
Valore di Inizio esercizlo 0 473 473
Varlazlone nell'esercizo G 5371 5371
Valore di fine esercizio” - 0 5.844 5.844

Tutti gl interessi e gli altri oneri finanziari sono stati spesati nell'esercizio. Al fini dell'art. 2427, c. 1, n. 8 del Codice Civile si attesta
quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Introduzione

Le poste del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformita ai principi contabili nazionali, nelle seziont relative alle
singole poste sono Indicati i criteri applicati nelio specifico.

Patrimonlo netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute net principic contabile QIC 28.

Variazioni nelle vocl di patrimenio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voct daf patrimanio nette,
nonché i dettaglio delle zltre riserve, se presenti in bilancio.

Analisi delle variazionl nelle voci di patrimonio netto (prospetto)

. (perdite)...
portatia.
o nuovo

- Utlle !
. {perdita) .
‘dell'eserclzlo [ 7"

1.516

-148.360

_1.058.750

33.153

1.322.553

1.300.000

3,300,000

Riclassifiche.

Risultato. = |

diesercizio ]2 -1.045.741 -1.045.741
Va'l_chre_'t__ii o

fine eserclzio| 377.500 1.058.750 1.300.000 1,508 1.509 ~-115.207 -1.045.741 1.576.812

Nel seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci del patrimonio netto, con specificazione della lore origine, possihilita di

utilizzazione e distribuibitita.

Origine, possibilith d! utliizzo e distribuibilita delle voci di patrimonio netto {prospetto)

Legenda colonna "Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili,

Legenda A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci : per altri vincoli statutari £: altro

. precedenti
Ciresergizi e i
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Capitale 377.500 C B 377.500
Riserva da soprapprezzo delle azion 1,058.750 C AB 1.058.750
Riserve di rivalutazicne C AB
Riserva iegale U B
Riserve statutarie 1.300.000 U B 1.300.000
Altre riserve TR e LR R
Riserva straordinaria o facoltativa AB,C,D,E
Riserva da deroghe ex art, 2423 Cod. Civ. C 3]
Riserva azioni o quote della societa
C B
controliante
Riserva non distribuibile da rivalu.tamgne? ¢ ABDE
delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale C A
Versamenti in conte futuro aumento di ¢ A
capitale
Versamenti tn conto capitale C AB
Versamenti a coperiura perdite 1.509 C B 1.509
Riserva da riduzione capitale sociale C A,B,D,E
Riserva avanzo di fusiona C AB
Riserva per utili su cambi U B
Riserva da conguaglio utili in corso U B
Varie altre riserve 0 §) A,B,C,D,E
Totale altre riserve 1.509 1.509
Riserva per operazioni di copertura dei
e N . U B
fiussi finanziari attesi
Utili portatt a huovo -115.207 U AB,COE -115.207
Riserva negativa per azioni preprie in c 5
portafoglio
Totale 2.622.553 2.622.553
Quota non distributhile Sl 2.623.553
Residua quota distrihuibile

Fond per rischl e onerl

i fondi sone stati stanziati per coprire perdite o passivita di nature determinata, di esistenza certa o probabile, delle quali tuttavia afla
chiusura dell'eserdizio non sono determinabili I'ammentare ¢ la data di sopravvenienza.

Nella vaiutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla costituzione di
fondi rischi generici privi di glustificazione economica. Per guanto riguarda il Fondo per imposte differite, come gia indicato
precedentemente, trattasi dell'accantonamento al 24% delle differenze temporanee che originano imposte differite (passive), e
precisamente per differenze su aliquote di ammortamento dell’avvizmento, per euro 33.111,11

Analisi delle variazioni del fondi per rischi e onerl {prospetto)

otale fondi

Valore di Inizioes

Totale'variazioni= -7.947 -7.947
Accantonamento nell'esercizio 7.947 7.947
Utliizzo nell'esersizio =

Altre variazion

Valore di fingesercizio - 7.947 7.947

Debitl

I debiti non sono rilevati secondo il criterio del costo ammaortizzato ai sensi dell’art, 2426, comma 1 numero 8 del codica civile. | debiti
per i guali non & stato applicato il criterio def costo ammortizzato sono stati rilevatt al valore nominale. La suddivisione degli tmporti
esigibilt entro e cltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza conirattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventl
che possono determinare una modifica della scadenza originaria. | debitl sono indicat! tra le passivita In base al lore valore nominale,
ritenutc rappresentativo del loro valore di estinzione. | debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sonc
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trasferiti { rischi, gli oneri e 1 benefici; quell: relativi af servizi sono rilevati al momento di effettuazicne della prestazione; quelli finanziari
e di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte. Nessun debito iscritto in bilancic ha una durata
superiore @ 5 annt. | debiti tributari accolgono la passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale sostituto
& non ancora versate alla data del bilancio, e, ove fa compensazione & ammaessa, sono iscritti al netto di acconti, ritenute d'acconto e
creditt d'imposta.

Analisi delle variazioni e della scadenza dei debiti {prospetto)

Debiti verso |- Debitlverso | -

Debiti, -

sodlper. . | verso cconti | verso. | Imprese | ri
_ finanziamenti | banche =] " o] fornitori ;| Lcontrollate f - Rl o B
‘Valore diinlzio’esercizio |  17.160 40.223 0 684,488 | 348.240 10.577 1.353.676 | 2.454.364
“Variazionanel'esercizio’ 740 -40.223 1.563 777375 | -128.918 13.991 -1.349.118 | -724.590
“valore di fine'esercizio: |  17.900 0 1563 | 1.461.863 | 219.322 24.568 4,558 1.729.774
: 1 17.900 0 1.563 1.461.863 | 219.322 24.568 4558 1.729.774

perlorea5anni

Dettagll sul debiti suddivist per area geografica (prospetto}

ttalia || Restodel
e S S SlcMonde ]
Debiti per area geografica
Area geografica
Qbbligazioni 0 0
Obbligazioni convertibili 0 0
Dehiti verso soct per finanziamenti 17.900 17.900
Debiti verso banche 0 0
Debiti versa altri finanziatori a o
Acconti 1.563 1.563
Debiti verso fornitori 1.461.863 1.461.863
Debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
Debiti verso imprese controliate 21%.322 219.322
Debiti verso imprese collegate 0 0
Debiti verso imprese controllanti 0 :
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle 0 0
controllanti
Debiti tributari 24.568 24,568
Debitl verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale g 0
Altei debiti 4,558 4,558
Debiti 1.729.774 0 4] 1,729.774

Debitl di durata superiore ai cinque anni e debit! assistiti da garanzie reali su beni soclali
Introduzione
Al sensi e per gli effetti dell'art, 2427, .1 n. 6 de! Cedice Civite, si attesta che non esistono debit] sociali assisiti da garanzie reali.

Finanziament! effettuati da soci della societa
Introduzione
Trattasi di finanziamend infruttiferi effetivati per sopperire alie esigenze di cassa della societa.

Dettaglio dei finanziamenti effettuati da soci della socletd (prospetto)

Quota finanziamento effettuato da’saci 5 i R R e e s ATO00L
Scadenza (gg/mm/aaaa) Senza scadenza
Quota in scadenza 17.900
Quota con clauscla di postergazione in scadenza
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Ratel e riscontl
Nella voce ratei passivi sono iscritti costi di competenza dell'esercizio esigibill in esercizi stceessivl. In tale voce sono iscritti sole quote
di costi comuni a due o piu' esercizi, l'entitd dei quali varia in ragione del tempe.

Anallst delle varlazion! dei ratei e risconti passivi {prospetto)

Ratei Passivi Riscanti passivi '.['otale'ratei.e.
riscanti passivi
26.672 0 26,672
i ; -26.672 0 -26.672
Valore difine'esercizio ] 0 ]

Criter] di conversione del valor! espress! In valuta

| crediti ed i debiti espressi originariamente Ir valuta estera sono convertiti in Euro at cambi storici del giorno in cui sono sorti. Le
differenze di cambio realizzate in occasione del pagamento dei debiti e dellincasso dei crediti in valuta estera sono imputate al conto
eccnomica,

Eventuali crediti in valuta esistenti a fine esercizic sono stati convertiti in Eure al cambio del giorno di chiusura del Bilancio; gli vtili e le
pardite su cambt cos! rilevati sono stat] esposti nel conto economico del Bilancio alla voce C.17-bis "Utile/perdite su cambi',
eventualmente accantonando a riserva di patrimenio netto non distribuibile, fino al momento de! realizzo, un Importo pari all'utile
netto emergente dalla somma algebrica dei valor! considerati.

La Societd, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene attivita o passivita in valuta estera.

Nota integrativa abbreviata, conto economico

I ricavi, proventi, costi ed oner! sono Iseritti in bilancio secondo quante previsto dall'art. 2425-bis def Codice Civite,

Valore della Produzlone

| ricavi e | proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte direttamenta connesse con la vendita dei
prodotti e |2 prestazione dei servizi.
In particolare:
* |ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avenuta prestazione e tn accordo con | relativi contratti. |
ricavi relativi ai favori in corso su ardinaziona sona riconosciuti in proporzione all'avanzamento dei favori;
e iricavi per vendita di beni sonoc rilevati al momento del trasfesimento della praprieta, che normalmente coincide con la
consegna o la spedizione del beng;
« ove presentii contributi in conto capitale vengono iscritti in Bilancio cen i seguent! criteri:
—  al momento dell'incasso
e | costi sono contabilizzatt con il principio delia competenza;
« iprovent e gl onerl di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della competenza temporale.

Nan sono stati rilevati element] di ricavo di entitd o di incidenza eccezionali,

Importo e natura dei singoll elementl di ricavo di entit o Incidenza eccezlonali (prospetto)

Totale 1 2 3 4 5

Elementi di ricavo di entitd o incidenza
eccezionali

AS AS A5 A5

Voce diricavo
Importo 81.453 0 71777 0 0 3.676
Contributi )
\ i R Altri
Natura Plusvalenze | Sopravvenienze | Donazioni in conto .
) praventi
capitale

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanzlari per tipologla di debiti (prospetto)

Interessi e altri onerd finanzari
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Costl della produzione

t costi ed oneri sono imputati per competenza, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci
seconda quanto previsto dal principio contabile OIC 12,
F costi per acquisti di beni e servizi sona ritevati in conto economice al netto delle rettifiche per resi, scont], abbuoni e premi.

Imperto e natura del singoli elementi di costo di entita o Incidenza eccezionall {prospetto)

Totale 1 2 3 4 5

Elementi di costo di entita o incidenza
eccezionali

B14 B14 Bi4 B14 B14

Voce di costo
Importo 145,567 0 23.211 0 0 122.757
ik Perdite su | Frogazioni

Natura 1 Minusvalenze | Sopravvenienze Altri aneri

crediti liberali

Imposte sul Reddito

Le imposte sui reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e sono determinate in applicazione
delle norme &i legge vigenti e suila base della stima del reddito imponibile; nello Stato Patrimoniale il debito & ridevato alta voce "Debiti
tributari” e il eredito alla voce “Crediti tributari”.

Con riferimento alla rilevazione degli effetti fiscali dertvanti dalle differenze temporall tra esposizicne in Bilancio di component
econcmici @ momento di rilevanza fiscale dei medesimi specifichiamo quanto segue.

Le imposte differite sono state calcolate sulla base delle differanze temporanee tassabil applicando V'aliguota di imposta che si ritiene
in vigore al momenta In cut talt differenze temporanee genereranno delle variazioni in aumento dellz base imponibile.

In aderenza del principio delfa prudenza, le attivita per imposte anticipate sono state calcolate sulle differenze temporanee deducibili
applicando 'aliquota di impesta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze genereranno una variaziene in diminuzione
dell'impanibile, basandosi sut principio delia ragionevole certezza dell'esistenza di imponibili fiscali futuri sufficienti a riassorbire la
vartazioni sopra menzionate.

L'ammontare delle imposte anticipate viene rivisto ogni anno al fine di verificare il permanere della ragionevole certezza di conseguire
in futuro redditi imponikiii fiscali, tali da recuperare l'intero importo delle imposte anticipate,

t'ammentare delle imposte differite ed anticipate & soggetio, altres), z rideterminazione nell'ipotesi di variazione delle aliquote dt
tassazione ariginariamente considerate.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effett] conseguentf (prospetto)

SUIRES e L RAR

A) Diffarenze temparanee

Totale differenze temporanee deducibiti 175.258

Totale differenze temporanee imponibili -33.113

Differenze temporanee nette -208.371
B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio -42,062 0

Imposte differite (anticipate} dell'esercizio 34.115

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio -7.947 0

L'aliquota applicata neli'esercizio per la determinazione delle imposte anticipate  del 24% in quanto fe rettifiche che le hanno generate
hanna rilevanza ai soll fini dell'lres. L'iserizione delie imposte anticipate non & stata effettuata.

Informativa sulte perdite fiscall (prospetto)

- Esercizio corrente e
o Himposte anticlpate |
Aliquota fiscale :1 - rilevate:

“-Ammohtare

355.545,00

0,00
355.545,00 : Rt R
355.545,00 24% 85.330,80
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Nota Integrativa Altre Informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dagli art. 2427 e 2427 bis e 2428 n. 3 e 4 del Cadice Civile,

Accordi non risultant] dallo stato patrimoniale
Al sensi dell'art. 2427 punto 22-ter Vi segnaliamo che non risultano accordi non risultanti dallo Stato Patrimonizle che abbiano rischi o

benefici rilevanti e che siano necessari per valutare ia situazione patrimoniale, finanziaria ed economica delia societa.

Partecipazioni in imprese comportanti responsabilitd illimitata
Al sensi delfart, 2361, comma 2 del Codice Civile, st segnala che la societd non ha assunto partecipazioni comportanti responsabilita

illimitata.

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai sensi deli'art. 2427, comma 1 numero 16 del
codice civile:

Ammontare dei compensi, delte anticlpazion] e del crediti concess! ad amministrator] e sindacl e degli Impegni assunti per loro canto
{prospetto)

Amministratorl Sindaci
Compensi 15881 18.000
Anticipazion| 0
Crediti 15.555,84
impegni assunti per loro conto per effetto di garanzle prestate

Compens] al revisore legale o soclet? di revisione
Si precisa che per |a societd non & presente ['organa di revisione legale dei conti

Garanzle, impegnl, benl di terzi e rischl
Viene data esauriente esposizione del valore neminale delle garanzie prestate direttamente ed indirettamente a favore di terzi,
distinguendo fra fideiussioni, avalii, altre garanzie reali e personali & indicando separatamente quelle prestate a favore di societa del

gruppo.
Oltre che delle garanzie prestate, viene fornito un dettaglio degli altri conti d'ordine riguardanti beni di terzi presso 'azienda e degli

impegni verso terzi.

importo complessivo degll impegnl, delle garanzie e delle passlvitd potenziali non risultanti dallo stato patrimonlale {prospetto} T0545
Non vi sono situazioni rilevanti da segnalare

Informazioni sulle operazioni con parti carrelate
Di seguito st forniscono le informazieni sulle principali operazioni con le parti correlate:
—  Debite commerciale verso Arché Coop. Sociale per servizio di Global Service:
o  Debito per fatture emesse — euro 744,531
o Debito per fatture da emettere — euro 319.144
—  Debite verso Faber Srl, controllata da Summa Srl:
o Debite relativo al Contratto di Associaziene in Partecipazione ex art. 2549 CC, siglato in data 3 marzo 2017, per la
realizzazione e gestione della spiaggia ~ eurc 146.400
o Altri debiti ~ Euro 31,505
—  Debito verso la controllata Obras Srl - eura 219,322

Nota Integrativa parte finale

Destinazione del rsultato d'esercizio
Il presente bilancio, composta da Stato Patrimoniale, Corto Economico e Nota Integrativa rappresenta in modo veritiero e carretto la

situazione patrimoniale & finanziaria nonché il risultato economice dell'esercizic e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili

regolarmente tenute,
Nell'invitarvi ad approvarlo si propone di destinare il risuitato dell'esercizio come segue:

Commento, proposta di destinazione degli utlll o di copertura delle perdite TO578

Descriziona & i
ttile {perdita) deli'esercizio:
- & Riserva fegale
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- a Riserva straordinaria

- a copertura perdite precedenti

- a dividendo
- a nuove -1.045.741
Tatale -1.045.741

(o], {#]2019

Per il Consiglio di Amministrazione

{e]

Il sottoscritto [#], in qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione, consapevole delle responsabilith penali previste in caso di
falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell'art.47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del decumenta informatico in formato XBRL

contenente lo Stato Patrimoniale, if Conto Economico e fa presente Nota integrativa a quelli conservati agli atti delia societa.
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

e COMFORTHOTELS & RESORT SPA i i i i i

RENDICONTO FINANZIARIO

Schema n. 1: Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto

2017

A, Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale {metodo indiretto}

Utile {perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivif{interessi attivi)
(Dividendi)
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d'imposte suf reddita, interessi, dividendi e
plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elerenti non menetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netio
Accantonamenti ai fondi
Ammeortamenti delle immaohbilizzazioni
Svalutaziont per perdite durevoli di valore
Rettifiche di valore di attivitd e passivitd finanziarie di strumenti finanziari derivati non monetarie
Altre rettifiche per elementi non monetari

Totale rettifiche elementi non monetari

2. Flusse finanziario prima delle variazioni del ccn

Variazioni del capitale circolante netta
Decremento/{incremento} delle rimanenze
Decremento/{incremento) dei crediti vs clienti
Incremento/{decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/{incremento) ratei e risconti attivi
Incremento/{decremento) ratei e risconti passivi
Altre variazioni del capitale circolante netto
Totale variazioni capitale circolante netto
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del cen

Altre rettifiche
Interessi incassatif{pagati)
(imposte sul reddito pagate)
Dividendi incassati
(Utilizzo dei fondi}
Altri incassi/pagamenti
Totale altre rettifiche
4, Flusso finanziario dopao le altre rettifiche

Flusso finanziario dell"attivita operativa {A]
B. Flussi finanziart derivanti dall’attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Immobilizzazioni immateriali
{Investimenti}

Prezzo di realizzo disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie

-620.741
50.009
7.320

0

0

-563.412

a
194.152
-79.929

0

87.875
202.098
-361.314

821
-65.450
778,938
-5.371
-26.672
-1.364.241
-681,975
-1.043.250

-7.320
-36.018

-43.338
-1.086.627

-1.086.627

-145.721
145.721
Y

-41.492

41.492

35.550
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{Investimenti}
Prezzo di realizzo disinvestimenti

Attivitd Finanziarie non immobilizzate

{Investimenti}

Prezzo di realizzo disinvestimanti
(Acquisizione di rami d’azienda al netto delle disponibilita liguide}
Cessione di rami d’azienda al netto delle disponibilita liquide

Flusso finanziario dell'attivita di investimento {B)
C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento

Mezzi di terzi
Incremento {(decremento) debiti a breve verso banche
Accensiane finanziamenti
Rimborso finanziamenti

Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamenio
{Rimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie
Dividendi {e acconti su dividendi} pagati / Variazioni di riserve ex 139/15
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento {C)

Incremento {decremento) delle disponibilita liquide (a & b £ ¢}
Disponibilita liquide al 1° gennaio
Disponibiiita liquide al 31 dicembre

35,550

[=}

-151.663

40,223

0
a
0
1.300.000
1.259.777

21.487

6.413
27.900
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